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PricewaterhouseCoopers Audit MBYV & Associés
34 place Viarme 39 avenue Friedland

44009 NANTES Cedex 75008 PARIS

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS
{Exercice clos le 31 décembre 2012)

Aux actionnaires,

IEC PROFESSIONNEL MEDIA S.A.
13/15 rue Louis Kerautret Botmel
35000 RENNES

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2012, sur :

¢ le contrdle des comptes annuels de la société IEC Professionnel Média S.A., tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

* lajustification de nos appréciations ;
» les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont €t€ arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requidrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également & apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société i la fin de cet exercice.
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II - Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives 2 la justification
de nos appréciations, nous portons & votre connaissance [’élément suivant :

La note «Immobilisations financidres » de I’annexe expose les rdgles et méthodes comptables
relatives aux immobilisations financiéres. Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes
comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables
précisées ci-dessus et des informations fournies dans les notes de 1’annexe et nous nous sommes
assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.

III - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation financi2re et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article 1..225-102-1 du Code
de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec
les données ayant servi a l'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis
par votre société auprés des sociétés contrflant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces
travaux, nous attestons l'exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contrdles et 4 I'identité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été
communiquées dans le rapport de gestion.

Fait & Paris, le 23 avril 2013

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit
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Comptes annuels au 31 décembre 2012

I. Bilan
ActH en K ) L
Bt Amort & Provisien Net Tae T
Immobllsations incorporellss 2580 w7 138 138
Immabilisations carporellss 4 4 a a
immabllisations fnancidres 55 088 5714 5134 47585
Tatal actif kmmabilisé &l 5958 5577 49938
Créaneas d'wrploltation 177 tm 430
Créances diversas P 1315 7181
Valsuer mabilibess L7t 37 1)
Dbponibilisis 148 148 it
Chargat constaviet d'svanca 11 122 ”n
Frals &“mlulnn d'amprunc 4 étaler [1] & 19
Total actif cireulant 7144 7147 12 70
[ rotaL Acter [T [505s Tam 0T ]
[ Passir on ke [ 202 | 200 ]
Capital 774 1610 -
Primax d'énietion, da Auslan, d'agpont s (LI
Réawrve ldgale e %7
Risarvar riglamantéas
Autres résarves
Repart i nouvesu 20 a0 447
Résultat da (axarvica 1004 § 547
Provisions riglementéax b4
Total eapitaux propres 49 H2 4499
Provislent pour risquas et charges 509 ]
Emprunts st dettes Anancibras L1 +]] H 853
Dettas d'axplodeation 1514 287
Autras dottes 1087 1600
Total dattas 13760 15 708
__|am [B367

[ ToTAL massiF




2. Compte de résultat social

[en ke | 2002 - 0
Chifire d'affaires net 5857 4721
Reprites sur amyrtisserents at provisions, transfert de chargas 1§
Autres produits d'exploitation 1 ]
Total produits d'exploitation 5859 B ] 4744 B
Autras achats gt charges moternes 4737 1981
Impéts, taxes af versaments assimilés 5 59
Deotations aux amortissements st pravisions al H
Salaires et traitements 3 106
Charges sociales 1] 44
Autres charges d'axploitation 40 45
Total charges d'exploitation 4855 4247
Résultat d'exploltation 1 005 437
Prodults financiers 1362 7696
Charges financiéres 1448 667
Résultac financler -ite 4029
Résuitat courant 89% 4524
Prodults axceptionnals Fir] 2184
Charges axesptionnellas Ly} 2184
Résuttat axcaptionnel =536 ]
Impdt aur tss béndflcas (produis d'inchgratian fiscale) 43 102l
Total das produles 853 Msd
Total des charger 7507 9077

| BENERICE 0U PERTE 1006 5547
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3. Annexes aux états financiers sociaux au 31 décembre 2012

Faits caractéristiques de I'exercice

Acquisition de Ja société Timecode Services

Le 24 janvier 2042, Cap'Ciné Location a acquls 100 %6 du capital et des droits de vote de 'EURL. Timecode Services, saciété ayant une activité de
location de matériel Broadcast. Grice & cette opération, Cap’Ciné Location a acquis un parc de matériel supplémentaire pour satisfaire les beseins
de ses clients. Cette acquisition a été réalisée moyennant un prix de 200 000 € et a été financée sur fonds propres,

Acquisition de la société G2).Com

Le 15 févriar 2012, |EC Professionne! Media a acquis 100 9% du eapitat et das droits de vote de G2J.Com, expert international leader en France et
dans les DOM en services managés de visloconférence et téléprésence i haute valeur ajoutée. G2J offre une gamme complite de services pour
réaliser des réunions A distance entlérement sécurlsées, partaut dans le monde, quels que solent les moyens d'aceds et la nature das équipements
dont disposent les clients.

Cette acquisition a été effectuée moyennant un prix de base de 4 millisns d'euros, susceptible d'étre augmenté d'un complément de prix d'un
montant maximum de 2,3 millions d'suras au profit du dirigeant, étanc précisé que ce dernier a consenti 2 la Société une garantie d'act!f et de passif
sur G2 et ses filiales. Le financement de Facquisition a été réalisé pour partie par emprunt bancalre et pour le solde sur fonds propres.

Augmentation de capital suite & I'exercice d’options de souscription d'actions

Lors de sa séance du 30 avrlt 2012, le conzeil d'administration a constaté la création et 'émission de 117 737 actions nouvelles de 0,30 € chacune au
résultat de 'exercice d'options de sauscription d'actions du plan n® 4 qui arrivait & échéance le 29 février 2012, soit une augmentation de capital d'un
mantent nominal de 35 321,10 €, assortle d'une prime d'émission d'un montant de 105 038,90 €, A lssue de catte opération, le capital de la Société

s'éléve & 7 705 677 €, divisé en 25 685 590 actions.

Acquisition du fonds de commeree de la soclétd Kezia

Le 3! mal 2012, le Tribunal de commerce de Lyon a approuvé I'effre de reprise des actifs de la société an redressemant [udiciaire Kezia déposée par
la Sociétd, Cetta offre portait notamment sur le fonds de commarce et les marques Kezla et Ness alnsi que sur l2 reprise de 29 salarids de Kezia.
Lacquisition a été réalisée par HMS, filiale 3 100 9% de la Soclété, avec une date d'antrée en joulssance fixée par le Tribunal au | Juin 2012, et le prix
de cession des actifs de Keizla payé en numéralra s'est dlevé & 160 K€, financé sur fonds propres. Kezla est devenue una division da FIMS.

Kezla est una soclété créde en 1990, qui exerce ses actlvitds d'abord sous le nom de Ness en tant qu'intégrateur audiovisue! dans le sectaur de la
croisidre puis les élargit progressivement aux clients corporate des secteurs public et privé. Le groupe prend te nom de Kezia en 2007 et devient un
acteur de référence dans le secteur du Juxe (résidences privées, yachts da plus de 100 métres, lleux corporate de prestige). Durement touchée par
la crige financiére de 2008, [a société Kezia est placée en redressement judiciaire en mai 2012,

Acquisition du fonds de eommerce de la soclété Soft

Le 31 juillet 2012, te Tribunal de commarce de Lyon a approuvé I'offre de reprise des actifs de la soclété en redressement judiciaire Soft déposée
par les fillales de la Société, IEC Events et |EC. IEC s'est portée acquéreur de I'activité « Design et intégration » et a rapris 45 salariés de Soft et IEC
Events a acquis {'activité principale de prestataire évinernentiel de Soft et repris 83 salariés. Au total, ce sont 128 safariés de la socété Soft qui ent
alnsi &té repris par le Groupe. Le prix de cesslon des actifs de Soft payé en numéraire s'est élevé 3 | 000 KE, financé par emprunt bancalre 3 hauteyr
de BOO KE et sur fonds propres pour le salde, soit 200 K. La date d'entrée en jouissance des fonds de commerce repris a été fixée par le Tribunal

de commerce au I* aoft 2012.

Soft est une soclété créée en 1974, qui a développé plusieurs branches d'activité autour de Iaudiovisuel professionnel. Le groupe est devenu trés
vite un acteur incontournable du marché frangais avec un chiffre d'affaires consolidé de plus de 50 M€ et un effectif dépassant les 200 personnes
en 2008. Suite i des difficuités financiéres en 2009, le groupe s'étalt recentré sur ses deux activités « cosur de métier » : intégrateur audiovisuel et,
la principale, prestataire événementiel auprés de clients corporate des secteurs public et privé. En 2011, la soclété a réalisé un chiffre d'affaires de

26 M€ et employé environ 150 personnes.
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Fermeture de Video IEC Espana

Compte tenu de I'absence de perspectives de redressement 2 court et moyen termes de |a situation de la société Video IEC Espafia et de la poursuite
de fa dégradation de I'économie espagnole, la décision a été prise de fermer la filiale espagnole de |2 Société. La déclaration de cessation des
patements est intervenue le 31 juillet 2012, et le jugement I'entérinant a été prononcé le 20 novembre 2012. Video [EC Espafia a arrété son activité
en 2012 et a falt I'objet d'une procédure de liquidation judicialre & compter du 12 février 2013 conformément au droit des procédures collectives

espagnol,
Principes régles et méthodes comptables

Principes
Les comptes annuels de la SA (EC Professionnet Media ont €té établis en conformité avec :

* le PCG 1999 approuvé par arrété ministériel du 22 juin 1999
* lalol n"83353 du 30 avril (983
* le décret 83 1020 du 29 novembre (983
les réglements comptables ;
* 2002-10 sur l'amortissement et la dépréciation des actifs
s 2004-06 sur la définition, la comptabllisation et 'évaluation des actifs
étant précisé que iz présentation des comptes a été adaptde 3 l'activitd de holding de la société.
Aucune dérogation significative aux principes de régles et méthodes de base de la comptabilité ne mérite d'tre signalée.

Immobilisations incorporelles
Ce poste comprend pour l'assentiel :
Les frais d’établissement amortis selon le mode lindaire sur 3 ans,
Les logiclels informatiquas amortis en moda linéaire sur une durée d'un an 4 3 ang ainsi que le mali tachnique issu de la fuslon avee Avest.

immobilisations corporelles
Les immobilisations sont évaludes 2 leur colt d'acquisition et sont amorties sur une durée de 4 A 8 ans.

Immeobilisations financiéres

Les ticres de participacion figurent au bilan 2 leur colt d'acquisition, frais d'acquisition compris. Les titres de participation font Fobjet d'une dépréciation
lorsque leur valeur d'inventaire se confirme &tre Inférieure 4 leur valeur comptable. La valeur d'inventaire est déterminée sur la base de différents
critéres, dont fa valeur du marché, la valeur d'utilicé fondée sur les flux de trésorerie prévisionnels actualisés et les capitaux propres réévalués,

Créances

Elles sant évaluées 3 leur valeur nominale
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Informations relatives au bilan

Note | : Immobilisations incorporelies

f Montants en K€ IT!IIITJII lugm;ntltlnm Dintinutlons | A
Valeurs brutes

Frais d'établissement i7 17
Logicials 220 220
Mali da fuslan Avast 235 215
Saur-total 2 590 ] o 2590
Amortissamants

Frals d'établissement 17 17
Logieies 20 20
Sous-total 37 0 [ a7
Thet 138 D [0 [13m

{1) Le mali technique de fusion dégagé lors de la fusion-absorption d'Avest correspand 4 la diffdrence antre (i} la quote-part da la valeur rdetle d'Avest appartenant & la Seclété

(501 %) talle que déterminde pour los besolns da |a fixation da la paritd d'échange de la fuslon (7 749 KE} et (1) la quata-part de U'nctif net d'Avest transmis & [a Société du falt
de |a fusion correspondant aux actions Avest détenuss par la Société (1 529 KE). Il st répart] extra-comptablement at fait I'eblet d'un examen annuel, La nécessité de constater

une perta de valaur est apprécids par comparaison entre sa valeur comptable et 52 valeur d'utilité, Alnst en as de parte da valeur, ls malt fara I'cbjet d'une provision peur

dépréciadon afin de ramener sa valeur camptable 3 sa valeur d'utilicd.

Note 2 : Immobilisations corporeiles

|E ke , i Augmentations Biminutions Tsmmz —!
Valeurs brutes

Matéria! industriel ] 1] 18 [}

Matdrial da bursap 0 k1] ol [}

Mabilier de bureau 4 4

Seys-total 4 L

Amortissamants

Matériel industrial [] 1

Matdrial de buraau 0 -]

Mobilier de buresu 4 L]

Sous-total 4 [} 0 4

[ et ) o ]

(1) Les augmentations et diminutions correspondent aux acquisitions auprés de |2 SAS [EC et IEC Events et cassions auprds des leasers suite 3 des opérations de financement en

lease-back,
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Note 3 : Immobilisations financiéres

4+ Principaux mouvements

] Valeurs brotes TJIII!III Tlugmentltinns -! Diminutions m
Autres participations B 036 6417 56733
Créances rattachées i des participations 50 50
Titres d'aurs contrdlat? 1ik 222
Dépéts et cautionngments 5 68 93
Sous-totat 52603 6485 [ 59088
Dépréclations des sutres participations 4787 1518 9l 57TH
Déprécistions des tres d'auto contréle px]] 3 ]
Sous-toal so1s 1518 822 5714
Het 47 585 53314

(1} B 638 3D titres d° autscantrite, il £ y a gu aucun mouvemant sur l'exardica.

¢ Liste des filiales et participations (En K€)

Socidtés Capital | Copitaux propres Capital | Valeur comptable des | Préts of avances €A HT Réxultat Dividendes encalseés
avtres que le capltal | déteny % | titres détenus consentis &t nan du dernier du dernier par la sockité au
ancore remboursés exercice éeoulé | exercice cles cours de Pexarcice
" Brut Net 7
Fillalas détenuas
4+ 50%
SASLEC. 2000 3635 100,00 16 643 1 643 7% 842 1430
CIM Intabware 553 923 109,00 5189 1368 byl 444
Viddo |EC Espaita O I 300 -1287 100,00 1 859 a | 744 ~400
Cap Clni 2l 231 190,00 4 6% 4654 419 8923 byl 00
Qualtech France 50 I 10p,00 (FI'] 28 890 i
|EC Direce 45 -8 120,00 87 3l ] -5
Previaw jon 31m 100,00 8087 B 087 706 25 440 947
IEC Evants A2 156 130,00 4255 4155 1} 18173 e
Digital Cosy 50 2 laoge 5 m [ 7
|EConnecting Peaopie 500 58 100.06 501 501 351 6451 M
HMS m 207 160.00 (Y:173 (311 19 22843 19
Audia Equipemant 200 37 160.00 1 954 0 a9 6362 310
G2 29) 815 100.00 6417 417 153 5582 466
Participations détenuas
A-50%
Autres
[ Total | | | [ssm1 [aanw ]

(1} Du fait des pertes enregistrdas par Video {EC Espana au 31 décembre 2011, les titres de participation ont été entliéremant dépréciés.
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Note 4 : Tableau des cntreprises lides

Hature des postes en K€

Montant concernant les antreprises lides

BILAN

ACTIF PASSIF
Participatiohs 51019 T
Créances rattachées 3 des participati 50
Créantes cliants et comptes rattachés | 763
Autras créances 2704
Emprunts er datres financidras diverses 2612
Dattes fournisseurs at comptes rattachés s80
Autras -dam:
RESULTAT
Charges Praduits
PS administratives interca 1074
Commissions versées sur trésorerle 1)
Prestations adminiatratives 191
Refacturation des loyers de crédit bail 896
Predults de participation 800
Intéréts sfecomptes courams 80 132
Provision pour dépréciation titres 1518 [1]]
Provision pour dépriciation des comptes courants 606
Cessjon de titres 7 ‘
Perte sur créances llées i des parteipations 594
Praduit d'impat lid & Mintégratian fiscale [2X]
Mote 5 : Créances diverses
]ﬂ“ Total =lan 1i5ans +deSam _|
Comptes courants 2704 2704
TVA §5 5
Autres 518 HH
Total créances divarsas ] 3315 146 —, J
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Note 6 : Capital

¢ Les capitaux prapres ont évolué comme suit @

Ml décombre 10 47939
Augmentation de llp‘i}ll ) - EH
Prime d'émission 105
Réserve ligale 4
Report 3 pouveau -4
Provisions réglementées 27
Résultat de l'axercice 1 606
#u 31 dicembre 1012 ' 91

¢ Evolution du eapital social ¢

| En K€ Nombre d'actlons J Nominal Capitsl soclal
Capltal sacial au 31/12/05 13 956 015 0,30 4187
Augmantation da capital du 05/03/08 557 497 0,30 167
Augmentation de capital du 25/07/06 appert an nature | 347 348 0,30 404
Capital social ap 31/12/06 {5 B&O BED .30 4758
Augmentation de capital du §1/04/07 par suite de 'axercics d'options da sauseriptions d'actions 3500 0,30 |
Capiral social au 21112/07 15 864 360 038 4759
Augmantation de capital du [6/06/08 296 000 0,30 8
Augmentation de caphtal du D4/08/08 6322835 8,30 1897
Capital social au 31/12/08 22 485 195 . 0,30 & M5
Rédyction de capltal du 31/08/0% -B44 030 -2
Capital sactal su 31/12/10 12476 781 0.30 474)
Augmentation de capital du 22/12}11 1094072 %] ] 927
Capital sockal sw 3H12/H 25 547 853 0.3¢ 7670
Augmentation de capital du 30/04/12 par suite de Pexercice d’options dw sauscriptions d'setions 187 7137 0.30 k13
Caplital social au 31/12/12 15 685 590 .30 7705

Note 7 : Provisions pour risques et charges
La provision pour risques et charges en 2012 de 509 K€ correspond & un litige en cours.
Note 8 : Emprunts et dettes financiéres

[Eake [ Total ~lun 135 ams [ ¢de5am
Emprunts et dettes auprés des éeablissaments de erddic 5986 1595 4041 350
Intérits courus sur amprunts et dattes 23 23
Dettes comptes courants 2602 2602
Intéréts courus s/dettes comptes courants 19 1o
Total emprunts at dettes financiéras 8a2l 4230 4 04| 50
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Notc 9 : Crédit bail

Ir : Redevances Redevances Potatien aux
’U—rgl_ni;;em Date dévu Date fin Valeur d'origine | payées restant & payer Prix amortissemants
dachat | théeriqua
L résiduel
En 2012 | Cumul -lan Id5ans | Totald Ea 202 | Cumul
payer
cceaL 15642000 14072012 (6B s 7 0 0 0 I+ 168
FACTUM FINANCE 1570472010 15/04/2013 5@ 55 49 14 '] 14 H 52 158
FACTUM FINANCE al/12/2010 15/04/20)3 L1 5 106 47 0 47 4% 146
ELRORYS 23/07/2009 13072012 289 [1] 30 ] 0 -} 3 57 8%
FRANFINANCE-Cangrat fusion 0171272010 3110572012 pEe] 7 73 ] t 0 an N
EVRODYS A 01/12/2010 301172013 400 144 306 146 0 46 4 134 79
FACTUM FINANCE QIf12{1010 072003 I 180 375 165 [ 165 ] 354
CIC BALL 11{0772011 1110612014 154 54 8l 54 27 8l 2 52 7
CIC BAIL 2070972001 10/08/2014 [[1:] 58 7 58 » 7 2 56 iy
GE CAPITAL fi/RifaeN J1A22013 % 36 H EHY ] 15 32 66
CICBAIL 10/85/2012 09/05/2015 137 2 i 47 &3 113 ! 23 23
CIC BAIL 10/05/2012 09/05/2015 b4 Is 15 n 29 5l ! 4 14
CIC BAIL 10/05/2012 09/05/2015 185 85 [H 98 131 n% ) 63 63
TOTAL | {2854 oss  [a0s6 o6 [aes  [o5 [ Ims  Jim |
Neote 10 : Dettes d’exploitation et autres dettes

| 0 D

Dattes fournisseurs B34 2294

TVA 401 385

Etat charges 4 payer 12 2%

Etat IS i payer 24 170

Avoirs cliencs & écablir 15

Dattes sur acquisition Praview 1000 1 a6

Dattes sur scquisition G2) @ 1043

Total a6 [3a15

() Le mentant corvaspond aux compléments de prix dont les modalités figurent dans Facte d'acquisition de mars 2008 (étant précisé que les modalités da dénousmant at de
paiement des complémants de prix 2008 et 2009 ont fait Fobjet d'avenants signés entre IEC, Professionnel Média et Jes bénéficisiras).
{2} Le montant correspond au soide au 31/12/2012 dv complément de prix dent les modalitds figurent dans acte d'acquisition de février 2042,

Note 11 : Ventilation des produits d’exploitation

| [ 2002 [ 20i [
Rafacturation des loyers da cridit hail 894 1 626

Rafacturstion des prestations de services 4961 1495
[ Total (5857 [470 ]
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Note 12 : Résultat financier

[Enke Wi R ]

Praduits

Produfes finantlers de parsicipations 800 S 200
Reprise provislons pour dépréciatians tires 1M 59t

Reprise provisians pour dépréciations titres IEC 2125
Reprise provi: pour dépréciation des titres d' Sl 23 18
Reprise prevision pour dépréciation du compte courant Video IEC Espafia 606

Autres produits inanciers 14 53
Total prodults 21362 7 6%
Chargas

Pravisions pour dépriclation titras JEC Direct 0

Provisions pour dépréziation weres Digital Cosy 22

Pravisions pour dépréciation titres IEC Espag | 005
Provisions pou.r dépréciation tirres C2M . [}
Provisions pour dépréciation titras Audio Equipement | 485

Pravislon pour déprécistion du.:ompta caurant Yideo IEC Espafia 604
Mali de fusion Avase @ 088
Intéréts sur compte courant a0 k11
Autret tharges firanclires mn 184
Perses sur créances liées 3 des participations/compte courant Vidée IEC Espana) 593 Ex|
Total charges 2468 1667
Résultat Hnancler -10é | 4 023

(1) Lavral mali da fuslon dégagé dans le cadre de (s fuslon-absorption d'Avest par |s Société d'un montant de | 088 K€, corretpond A la différenca antra (1) b quote-part de la
valaur réalle d'Avast appartenant 4 la Sociétd (50,1 96) telle que déterminda pour les bessins de [a fixation de fa parité d'échangs (7 749 KE) et (i) |a valeur natte camptable dea

actlons Avest détenues par la Soclétd (4 971 K€).

Note 13 : Ventilation de "effectif moyen
Au 31 décembre 2012, la soclété IEC PM n'emploie pas de salarié,

Note 14 : Preduits et charges exceptionnels

[ En e 1002 21

Preduits

Cassior.v immobilisation corparelle {Lease back) 2 734
Cessions Immobliisations financidres 1 450
Total produits 9 2184
Chargas

V.N.C des immabilisations corporelles cédées (Lease back) 11 734
VNC des immobilisatians Rnancikres cddées | 450
Provision pour risques et charges 509

Amartissermants dérogatoires 27

Total charges 827 2184
Résuleat mxcaptionnel -836 |
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Note (5 : Impéts sur les sociétés.

Périmétre d’intégration fiscale

* Les sociétés suivantes font partie du périmétre d*intégration fiscale constitué par IEC PM, société téte de groupe
au 31/12/2012;

| Soriétés , Mrestes I N° du SIREN ]I
IEC. Professionnel Média 1315, rue Louls Kérsutret Botmel ~ 35000 Rennes 382 814 139
CIM-Intslware F1/41, boulsvard Lovise Michel — 92635 Gennevilllers Cedex 334 356 862
IEC 13/15, rue Lovis Kérautret Botmel - 35000 Rennes 350093 704
Cap’ Ciné Location 3, rue Villaret de Joyeuse — 75017 Paris 411 276 702
QualTech France 198-193 route de Saint Lou - 93800 Fpinsy Sur seine 482 417 334
[EC Direct 13/15, rue Louls Kérautret Botmel ~35000 Rennes 489 994 822
Preview GiM System 191-193 royee de Saint Leu - 93800 Epinay Sur saine 401613 354
Fill 191-193 route de Saint Lew ~ 93800 Epinay Sur seine 400 508 34%
JEC Evencs 27/4), boulevard Lovise Michel — 92635 Gennevilliars Cedex 541 527 756
Digital Coty 13/15, rue Lovis Kérautres Bosmal ~ 35000 Rennes 519 146 0%¢
|IEConnacting People #7/4), bovlevard Louise Michal - 92615 Gennevillisrs Cadex 519 146 211
HMS 15-27 Rue Levis Breguet - 44500 Saint- Nazsire 314 885 157
Audle Equipsment 4] Rve Vaucanson ~ 69150 Decine Charpieu 3N 521 49

Le montant de ['impét correspond a la fois au profit d'intégration fiscale dégagé sur le groupe et & una charga d’ IS du au titre da 2012 pour 80 113 €
suite 3 [a nouvelle régle de plafonnement des déficits adoptée dans la lol de finances rectificative 2011

Note 16 : Rémunérations des dirigeants.

L'assemblée générale du 28 juin 2012 & décidé d* allouer aux membres du consell d'administration et du comité d'audit un mentant global da 40 000 €
au titre des jstons de présence. Un premier versement de 20 000 euros a été effectud en septembre 20f2, La charge totale de F'exercice est de
32 500 €. Elle comprend la second versement de 12 500 € des jetons de présence 2011,

Neote 17 : Conselidation
La société IEC Professionnel Media st la soclété mére du groupe IEC.
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Note 18 : Engagements

¢ Engagements financiers

[quu: i Catégorie - Date dv C.A. Filiale Montant garanti & Uorigine {en IE)J

<L Cautionnemant personnel et solidaire T 25/372008 HMS 2500
LCL Contre-garantie 4/102007 IEC | 000
Natixis Ligne de garanties ) 05/05/2007 Towees filiales 6000
CIC Nantissement de compee de titras 1 100
CiC Garantle Toutes flliales 2700
CIC/Natixls Nantissemant de compte de titres 21574
CIC/BNP Paribas Nantissemant da compte de titres a0p

¢ Engagements pris en matidre de retraite
Sans objet, la soclété n'ayant pas de salariés,

Autres engagements : Passif [atent d'impét

Passif d'impédt sur intégration fiscale :

La soclété 2 poursuivi sa pratique antérieure, & savoir la nen comptabilisation d'une dette latente d'imp8t correspondant i limpdt qui serait & verser
4 I'Etat sl les fillalas Intégrées fiscalement redevenaient bénéficizires, et ce en dépit de la publication tardive de I'avis du Comité d'Urgence du CNC
n® 2005-B du 2 mars 2005, étant précisé que |a conventlon d'Intégration fiscale ne préveit pas :

* que la soclété téte de groups reverse en numéraire immédiatement Féconomle d'impét A ses fillales déficitaires.
*  qu'en cas de cession da fillale, I'économie d'impét correspondant aux déficits antérieurs soit reversée,
Le montant des déficits flscaux du périmidtre d'Intégration fiscale constitué par [EC PM téte da groupe s' éléve 4 |1 312 K€,

Note 19 ; Risque de marché

Risque de liquidité
La Société a procédé 4 une revus spécifique de son risque de liquidité et elie considére &tre en mesure de faire face A ses échéances 3 venir,

Contrat de prét relatif & 'acquisition de Preview GM System

Le contrat de prét d'un montant en principal de & M€ souscrit par la Société le 27 mars 2008 dans le cadre de Iacquisition de Preview (M System

comprend les clauses spécifiques de remboursement anticipé obligateire suivantes :

* dans certaines circonstances, la Saciété devra obligatoirement affecter certaines sommes au remboursament anticipé du prét {par exemple,
toute somme regue au titre de |a garantie d'actif et de passif conclue dans le cadre de i'acquisition) ;

* laSociété sera tenue de precéder au remboursement anticipé de l'intégralité du prét si Fin Cap venait A détenir moins de 34 96 du capital et des
droits de vote de la Société ou si la Société venait A détenir moins de 100 96 du capital et des droits de vote de Preview GM System,

Le contrat contlent également les cas de défaut usuels en matiére d'emprunt bancaire susceptibles d'entrainer I'exigibilité anticipée du prét
(engagement de faire et de ne pas faire, défaut croisé, changement de contréle de la Société ou survenance d'un effet défavorable significatf, non
respect de certains ratios financiers). Constitue notamment un cas de défaut susceptlble d'entrainer l'exigibilité anticipée la survenance de I'un ou

l'autre des événements cl-dessous :
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* dans le cas ol le ratio « Endettement consolidé 3 long et moyen terme + crédit-bail en capital sur Fonds Propres Consolidés » serait supérieur
al;ou
* dansle cas ol le ratio « Endettement consolidé & long et moyen terme + crédit-bail en capital sur Ebitda consolidé » serait supérieur a 3

Avec :

Endettement consalidé i long et moyen terms + crédit-bail
&n capital

désignant la partie 3 plus d'un an des emprunts obligataires, des emprunts et detres auprds des établissements de ceédit ar des
emprunts et dettes financiéres divers inscrits dans les comptes du périmétre de consalidation, ainsi que les crédit-baux au cas
o 115 auraient 1€ retraités dans Jes comptas du périmétre de consolidation au sens des normes internatiprales 1AS 17,

Les avances en compte courant d'associés bloqués des actionnaires de Fsmpruntsur ne sont pas prises ap compres dans la
dette nette consolidée.

Ebitda Consolidé désignant fe résultar d'exploltation consolidé duqual ast déduita Ia participation des salarlés sugmenté des dotations netres
amortissements et pravisions

disignant Jes valeurs suivantes inscrites dans les comptes du périmitra de conselidation : capital + primes + réserves +
report d nouveau + résultat consolidé ~ bnéfica distribué préva + subvention d'i i + provisians régl bes
+ provisions pour risques et charges + comptes courants d'assoclés de Fin Cap,

Fonds propres consolidis

Les principales autres modalités de ce prét sont les suivantes :

Lemprunt a été souscrit auprés d'un poe! bancaire compesé du Crédit Lyonnais an qualité d'arrangeur, agent et prétaur, et de Natixis et BNP Paribas
en qualité de préteurs.

Le prét est ramboursable en 20 échéances trimestrielles consécutives, la premidre payable le 30 saptembre 2008 at la dernlére Je 30 juln 2003, 1l
porte Intérét au taux Eurlbor 3 mols majoré d'une marge de 1,50 %.

Dans le cadre de ce contrat de prét, certaines garanties ou slretés ont été accordées aux banquss prateuses, i savolr :
- une délégation Imparfalte du palement des indemnités susceptibles d'étre verséas 2 la Société au titre de la garantle d'actif et de

passif conclue dans le cadre de I'acquisition de Preview GM System,
un contrat de nantissemant de compte d'instruments financlers portant sur la quasi-totalité des actions appartenant 3 ta Société

dans le ¢apitzl de Preview GM System, et
une conventicn relative au blocage du compte courant ouvert au nom de Fin Cap dans fas livres de Ia Soclété A la date de signature

du contrat (étant précisé que I'incorporation au compte courant du capital ast permise aux termes de catts conventio n).

Contrats de prét relatifs & Pacquisition de G2].Com

Dans le cadre du financement de l'acquisition de ia sociétd G2}.Com, la Société a souscrit deux nouveaux emprunts, e premier d'un montant en
principal de 3 394 K€ auprés d'un peol bancaire composé du Crédit Industriel et Commercial (en qualité d'arrangeur, agent, agent des sOretés) et
de Natixis et la deuxldme d'un montant en principal de ! 000 K€ souscrit auprés d'Oséo. Les principales modalités de ces emprunts sont résumées

cl-dessous,
(i) Contrat de prét CIC-Natixls

Le contrat de prét d'un montant en principal de 3 394 K€ souscrit par la Société le 15 février 2012 dans le cadre de lacquisition de G2J.Com
comprend les clauses spécifiques de remboursement anticipé obligatoire suivantes :

* dans certaines circonstances, fa Société devra obligatolrement affecter certalnes sommes au remboursement anticipé du prét (par exemple,
toute somme regue au titre de |a garantie d'actif et de passif conclue dans le cadre de l'acquisition) ;

* la Société sera tenue de procéder au remboursement anticipé de {'intégralité du prét si Talis venait i détenir, diractement ou indirectement,
moins de 40 % du capital et des droits de vote de la Saciété.

Le contrat contlent également les cas de défaut usuels en matiére d'emprunt bancaire susceptibles d'entrainer Vexigibilitd anticipée du prét
(engagement de faire et de ne pas faire, défaut crolsé, cession totale ou partielle de G2J.Com ou survenance d'un effet défavorable significatif),

La Société s'est notamment engagée 4 respector les ratios financiers suivants, leur non-respect constituant un cas de défaut :
* ratio Dette Financiére Nette / Fonds Propres inférieur ou égal 4 0,8 ;
* ratio Dette Financlére Nette / Ebitda inférieur ou égal 4 2,5.

Avec :
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Dette Financiére Nette Signifie, sur la base des comptes consclidés de la Soclété, pour la période de calcul concernée, la différence entre la somma :
(7] des dettes 3 moyen et long termes contractées auprés des hanques et avtres cré {Inclvant nots nt
Vendettement relatt sy retrareinent en consolidation des crédits-bails at locations financiares,
fii) des avances en comptes courants d'assaciés ans que des décauverts bancalres, de 'aflacturage, des cassions
de créances selon les artiddes L 31523 et suivants du Code monétaire et financier, das efiats escomptés non échus st des
emprunts obligatuires (3 Faxciusion de ceux subordonnés au prét)
et la samme :
0) du mentant des disponibilités {y compris les sommes disponlbles chez la factor et non tirées par la Seciété),
(i) du mortant des valeurs mobilidres de placement.

Ebitda Signifie, sur la base des comptes zansalidés de I'emprunteur, pour la périoda de calcul concernée, la somme
(0] du résultat d'exploitation,
{iiy des dotations nettes aux amortissemants,
(i) des dotations nettas aux pravisions.

Fonds propres Signifie, sur I base des comptes consalidés de la Saciété, pour la périnde de caleul concernde, la somme ©
(0] du capital social,
(3] des primas, réserves et report & nouveau,
(i} duy résultat net,
[} des intéréts minoritalres,
Y] des amprunts ahligaraires émis par la Soclété subordonnis au prét

Les principales autres modalités de ce prét sont les sulvantes :
Le prét est divisé en deux tranches, la premiére (Tranche A} d'un montant de 2 574 K€ destinde & financer partielflement le prix de base de 4 M€, et
la deuxiéme (Tranche B) d'un montant maximum de 820 K€ destinée A financer partiellement le psisment du complément de prix.

La Tranche A du prét est remboursable en 5 échéances annuelles, la premiére payable le 15 février 2013 et ka dernidre le 15 févrler 2017 ; elle porte
intérét au taux fixe de 4,5 9% l'an. La Tranche B est également d'une durée da 5 ans 3 compter de sa date da mise & disposition ; elle porte Intérét
aux taux Euribor 3 mois majoré d'une marge de 2 %. Four les deux tranches, les Intéréts sont payés trimestriallement.

Dans le cadre de ce contrat de prét, certaines garanties ou sOretds ont été accordées aux banques préteuses, i savoir !

° une délégation imparfaite du palement des indemnités susceptibles d'dtre versées 3 ln Soclété au titre de la garantie d'actif et de passif conclue
dans le ¢adre de l'acquisition G2).Com,

* une délégation d'assurance homme-clé, et

*  un contrat de nantissement de compte d'instruments financlers portant sur la totalité des actions appartenant i ta Soclété dans le capital de G2),
Com.

() Contrat de prét Oséo

Le prét consent! par Oséc prend la forme d'un contrat de développement participatif d'une durée de 7 ans. Il porte Intérét au taux flxe de 5,05 9%
I'an augmenté d'un complément de rémunération égal & 0.0038 9% du quart du chiffre d'affaires annuel consolidé. Les échéances du principal et des

Intéréts sont paydes trimestriellement. Le contrat Oséo ne contient aucun covenant particuller.

Contrat de prét relatifs i I'acquisition du fonds de commerce de Soft

Afin de financer partiellernent Facquisition des actifs de la société Soft (cf. paragraphe 1.2.5 ci-dessus), la Société a souscrit le 27 juillet 2012 un nouvel
emprunt d'un montant en principal da 800 K€ auprés d'un pool bancaire composé du Crédit industriel et Commercial {en qualité d'arrangeur, agent
et agent des sQretés) et de BNP Paribas, dont les principales modalités sont résumées dans le tableau ci-dessous.

Durée Sans

Pate d'échiance finale 27 julllet 2017

Remboursement dv principal Trimascrial

Taux d'intérit Eurlbor 3 mois + 2,98 % I'an

Paiement des intérits Trimestriel

Slretés Nantissernent du compte de titres financiars [EC Events

Rembeursement anticipé obligatoire / Cas de défaut / Raties | Cas de défaut et ratios identiques 3 ceux applicables au contrat de prat souscrit auprés du CIC et de Natixis dans le cadre de
financiers . Facqulisition de la société G2).Com (cf. ci-dessus)
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Risque de taux

Afin de couvrir partlellement le risque de taux lié an contrat d'affacturage, Ja Société a conciu le 9 septembre 2011 une opération d’échange de
conditions d'intéréts régie par la Canvention-cadre FBF relative aux opérations sur instruments financiers i terme. Les principales caractéristiques

de ce contrat sont décrites dans le tableau ci-dessous.

Data de Fopération d'échange

Date de commentemant

Date d'échéance finale

Pavise, montant notionnel

Payeur das Montants Fixes

Taax fixe

Base de caleul

Pate de Faiement des Montants Fixes

Fayaur das Montants Yarfables

Taux variahle

Base de caleul

Date de Paiemant des Montants Yarisbles

Date de Fixing

Repart de jour ouvré

Calendrier

9 septembre 2011

13 seprembre 2011
13 septembre 2013
EUR 4 000 000,00

IEC Professioninal Média

1,16%

ACT/360, Ajustéa

13 décambre 13 mars |3 juin 13 seprembre: de chaqua année civils

Crédit Industrinl at Commereial

Euribor 3 mols {Talarate 249 - 1100 Bruxeflos)

ACT/360, Ajustée

13 décembre 13 mars |3 juin 13 septembre de chaque ahnée civile

1 jours avyrés avant chagque débuc de piriade
Premier jour suyré suivant, sauf meis suivant

Target 2

La Société a conclu le 9 mare 2011 une opération d'échange de conditions d'intéréts régle par la Conventlon-cadre FBF relative aux opérations sur
Instruments financiers & terme, Cette couverture est lide & la mise en place d'un prét octroyé 2 la Société début 2011 pour financer les travaux
réalisés par [EC & Gennevililers. Les principales caractéristiques de ce Swap de taux & 5 ans sont décrites dans fe tableau ci-dessous.

Date de l'opdration d'échange

Date de commencement

Date d'dchéance finake

Davise, montant notlesnal

Payeur des Montants Fixes

Taux fixe

Base da caleul

Date de Paiement des Montants Fixes

Payenr des Montants Yarfables

Taux variable

Base de caleul

Date de Palement des Nontants Yariables

Date de Flxing

Report de jour nuvré

Calendrier

9 mars 2011

25 mars 2011

25 rars 2016
EUR | §00 000,00

JEC Prafesslonnel Média
2,599

| acTiase, Ajusie

L 25 |uin/ saptembre/ décembre! mars de chaque année civile

Crédiz Industriel st Commereial

Euriber I mols {Rauters Eunbor0l fixd 2 11h00 Bruxelles)
ACT/360, Ajustée

Le 25 juin/ septembre/ décembre/ mars de chaque annde civile

2 jours ouvrés avant chaqua début de période

Pramier jour ouvré subvant, sauf mois suivant

Torget 1

Le 25 mars 2011 pour la pértode allant du 25 mars 2011 au 27 juin 2011
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Risque de change

Le Groupe de par son activité audiovisuelle terrestre n'a pas d’exposition pzrticuligre au risque de change. La majorité des achats se falt dans la zone
eurc et seuls quelgues achats occaslonnels peuvent tre réalisés en devises pour des montants faibies. Les clients sont facturés et paient en euros.
Seule I'zctivité audiovisuelle marine, qui représente environ 14 96 de lactivité totale du Groupe en 2012, est exposée au risque de change puisque
les contrats de vente et les achats peuvent comportar une part de palement en dollar. Le pourcentage de chiffre d'affaires réalisé hors zone euro
s'établit, au 3| décembre 2012, & 7 ,8 9 du chiffre d'affaires total consolidé du Groupe, contre 1,2 9% au 31 décembre 20i1.

S'agissant de |a couverture du risque de change, la Société a souscrit, pour le compte du Groupe, des opérations de couverture dans le cadre de
la convention de garantie de cours de change (« Budget fixe export ») régle par la Convention-cadre FBF relative aux Qpérations sur Instruments
Financiers & Terme et les dispositions des Additifs & |a Convention-cadre AFB relative aux Opérations de Marché & Terme. Les principales
caractéristiques des contrats de couverture sont résumées dans les tableaux ci-dessous.

Date de cenclurion de l'opération 1T rmail 2041
Iype do couvartare Vente i terme de daflar
Acheteur cMaic
Yendeur IEC Professionnal Média
Devise de vente 1 500 000 LSO
Devise d’achat 3 1 041 30540 EUR
Cours i terme 1,4405
Pérlode de garantle L1/05/2011 su 0%/05/2012
Date d"échéance 9 i 2012
Date de versement du princlpal {1 ma? 201)

Cette couverture a été dénoude en février 2012,
Date de conclusion de I'opération 6 saptambre 201|
Type de couvarture Vente i tarme da dofiar
Achetenr CHMCIC
Yandewr IEC Prafassionnel Midla
Davise de vente | 500 060 USD
Bevise d'achat | D85 946,56 ELIR
Cours & terme 1,4072
Périade de garantie __| 06/05£201 wu 18/0%{202
Date d'échéance 10 septembre 2012
Date de versement du principal & seprembae 2081

Cette couverture a été dénouée en avril 2012,
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Date de conclusion de I'opération

Type de couverture
Acheteur

Yendeur

Devise de vente
Devise d'achat

Cours i terme

Période de garsntie

Date d’ichéance

Date de versemont du principal

Cette couverture a été dénouée en Aout 2012.

Date de conclusien de Vopération

Type de couverture

Achetour

Yendsur

Devise de vente

Davise d'achat

Cours & terme

Pérlode do garantie

Date d'échéance

Date de varsament du principsi

20 septembre IDiI
Veate & terme de dollar
CMCIC

IEC Professionnel Média
2000000 USD '
| 460 493,65 EUR
1,3694

22/05/2011 au 24/9/2012
24 septembre 2012

20 septembre 2011

16 mars 2012

Vanta 3 terme de dollar
Natixis

IEC Prafessionnal Madia
3 000 DOO USD

1279 435,26 EUR
13160

20/3/2012 au 20/3/201)
20 mars 2012

20 mars 2012

Au 3| décembre 2012, le sclde de catte couverture est de 2 450 000 USD,
Cette couverture a étéd dénoude en Mars 2013,

La juste valeur des Instruments financlers s'éléve & 59 K€ au 31/12/2012.

Une augmentation ou une diminution du taux de rémunération des contrats de couvertures décrits ci-dessus n‘aurait pas un impact significatif sur
les capitaux propres et le résultat consclidé du Greupe.

Note 20 : Evénements postérieurs A la cldéture :
Aucun événement important n'est intervenu entre Ja cldture de l'exercice et la date du présent document.

Perspectives
Le Groupe entend poursuivre ses efforts dans I'amélioration de sa profitabillté et sa stratégie de recentrage et d'Investissement sur les métlers i
forte valeur ajoutée et de services,

D'une maniére générale, bien que la Société n'ait pas connaissance de tendance certaine, d'incertitude ou de demandes ou de tout engagement ou
événements raisonnablement susceptibles d'influer sensiblement sur les perspectives du Groupe, au moins pour Pexercice en cours, l'incertitude du
contexte économique et politique général rend trés difficile I'appréhension des perspectives d'activité A court et moyen terme.
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